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Son Fiyat Is Girisim Sermayesi - Olumlu

Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Akilli sermaye yonetim becerisi

F/K

FD/FAVOK is Girisim Sermayesi, 2025 4. ceyrekte 2,48 milyar TL hasilat, 2,44 milyar

PD/DD TL FAVOK ve 2,23 milyar TL net kar ile giiclii sonuclarini stirdiirdii. Bu

Hisse Sayisi (min lot) ceyrek itibariyle arastirma degerlendirme kapsamina aliyoruz.

FDPO (%) Giigll bir GSYO. Sirket, 457,7 milyon dolar aktif toplami, 252,1 milyon

Giinlik Ortalama Islem Hacmi (min TL) dolar bugiine kadar yatinm tutari; 19 yatnm ve 13 tane cikis
gerceklestirilirken %22,57 IRR ile bilesik manada giicli bir GSYO

2oty lesinon faaliyeti olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
100,00 14.500,00
28,88 1250000  2025°te neler oldu? Sirket, 18.yatinmi olan Enlila ve 19.yatinmi olan
40:00 10.500,00 Agrinatura’ya yatinm yapti. Kismi olarak Ortopro paylarinin %80,38’i
20,00 8.500,00 Maxis’e satildi. 25. faaliyet yilinda akilli sermaye becerisi cercevesinde
O =t == - T gelir biiyime istahi sirdurilebilir hale geldi.
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§ § § § § § § M&A canlanmaya devam ediyor. 2025 yilinda kiresel tarafta M&A’ler
R < %40 artis g6stermigtir. 10 milyar dolar Uzerindeki birlesmeler dikkat
ISGSY XU100 cekmis olup 85 milyar dolar Union Pacific-Norfolk; 82,7 milyar dolar

Netflix-Warner Bros, 63 milyar dolar American Water-Essential Utilites
birlesmesi 6n plana ¢ikmistir. Birlegsmeler, ulastirma altyapisi, medya ve
temel hizmetler gibi sektérlerle 6lcek ekonomisi, operasyonel verimlilik
ve stratejik yeniden konumlanma arayisi hiz kazanmistir. Tiirkiye
tarafinda ise 574 islem gerceklestirilmis; aciklanan islem hacmi 8,2
milyar dolar seviyesinde gerceklestirilmistir. Degeri aciklanmayanlar
dahil edildiginde 18,5 milyar dolar seviyesinde oldugu tahmin
ISGSY GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  edilmektedir. Ara¢c Muayene istasyonlarinin MOl'ye devri, BP'nin
Getiri (TL) 333 3182 170,52 TANAP'taki %3 hissesinin satisi belirleyici rol oynamistir. 2026 yilinda

Getiri () 336 3030 124 63 ise daha da guiclenmesi bekleniyor.

Getiri (XU100-Rolatif) Ak 27,16 129,70 Su anda portféyde 6 sirket bulunuyor. Sirket, TatilBudur, Enlila,
Sportive, Radore, Ortopro ve Agrinatura sirketlerini portfoyde
Geyreklik 2025/09 2025/12 tutmaktadir. Ortopro nezdinde kismi satis gerceklestirilmistir. 2026 yil
Yillik 2024/12 2025/12 basinda TatilBudur'un halka arzi icin SPK'ya bagvuru yapilmis olup
Brat Kar Marji (Y%) 93,40 98,81 siire¢ devam ettirilmektedir.

Brit Kar Marji (C%) 81,18 87,68

ORTAKLIK YAPISI %

) ISGSY nezdinde finansallan olumlu degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki
FAVOK Marji (Y%) 59,32 85,20 dénemde yiiksek IRR ve halka arz potansiyeli olan sirketlerin portfoyde

FAVOK Marji (C%) 0,00 97,06 yer aliyor olusu nedeniyle daha gelismis guglu gelirler elde edecegini
Net Kar Mar;ji (Y%) 49,40 73,16 degerlendiriyoruz.

Net Kar Marji (C%) 0,00 88,30

Net Bor¢ (mIn TL) 629,97 2.171,97

isletme Sermayesi (mln TL) 40,04 -572,18

Cari Oran 0,51 0,02

Serbest Nakit Akimi (min TL) EEEECEEE:A -1.007,72
Net Finansman

Gideri/Satislar 2,60 21,49
Brit Kar Blytme (Y%) 0,00 385,39
Brit Kar Buyume (C%) -39,42 385,39
FAVOK Biiytime (Y%) 63,34 245,49
FAVOK Biyiime (C%) 0,00 418,43
Net Kar Buytime (Y%) 49,62 256,21
Net Kar Buyliime (C%) 0,00 550,84
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
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